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16/02/2018 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
realizada aos dezesseis dias do més de fevereiro de dois mil e dezoito, as nove horas, na sala de reunides da
sede do IPMU, onde compareceram os membros, conforme Portaria IPMU n° 039/2014: Cicero José de Jesus
Assuncdo, Flavio Bellard Gomes, Silvia Moraes Stefani Lima e Sirleide da Silva. O Sr. Osieo Hecher tem falta
Justificada por estar de plantdo junto a Guarda Civil Municipal e a Defesa Civil, considerando as fortes chuvas
que atingiu a cidade nos ultimos dias. Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos passaram a
analisar o Relatério Anual sobre os Investimentos do IPMU, conforme processo IPMU/005/2018, referente
ao exercicio de 2017, atendendo a Portaria n® 519/2011, Portaria 403/2008, Resolugdo CMN n° 3,922/2010 e
Resolugdo 4.604/2017 do Ministério da Previdéncia Social e ao disposto na Politica de Investimentos. Os
recursos do IPMU encontram-se alocados em fundos de investimentos regulados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM e administrados por instituicdes com gestdo profissional autorizada pela CVM. Os
investimentos do IPMU contam com gestdo propria, cabendo determinar os padrées de alocagdo, os limites
de risco e exposicdo e os referenciais de rentabilidade a serem perseguidos pelos fundos de investimentos
nos quais estdo aplicados os recursos, observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo e transparéncia. O Comité de Investimentos do IPMU aplica os recursos financeiros em
operacdes com seguranca, liquidez e rentabilidade. Todas as decisdes sobre os investimentos sio deliberadas
em reunides ordinarias ou extraordinarias, as quais sdo devidamente registradas em atas. Mensalmente é
publicado no portal (www.ipmu.com.br), o resumo da posicdo da Carteira de Investimentos, Rentabilidade,
Enquadramento e as APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, onde constam as informacdes sobre as
movimentagdes dos recursos. A Politica de Investimento para o exercicio de 2017, elaborada pelo Comité de
Investimentos em 08/12/2016, aprovada pelo Conselho de Administracdo em 14/12/2016 e ratificada pelo
Conselho Fiscal em 14/12/2016, optou pela manutencdo da alocagdo dos recursos financeiros em aplicacGes
que apresentem O menor risco, maior liquidez e a melhor rentabilidade possivel. A estratégia da gestdo dos
ativos do IPMU adotadas durante o exercicio de 2017 teve como parametro a preservacdo da solidez,
prevendo atuagdo mais conservadora na gestdo dos investimentos, devido 3 expectativa de volatilidade no
mercado financeiro. Seguindo as diretrizes, as aplicacdes financeiras ao longo de 2017 foram concentradas
100% em fundos no segmento de Renda Fixa. Com o intuito de melhorar as praticas de administracdo dos
recursos disponiveis, além de aumentar o nivel de confiabilidade na gestdo da carteira de investimentos, o
IPMU conta com assessoria financeira, que fornece elementos para auxiliar a tomada de decisdo do Comité
de Investimentos, cujo objetivo é buscar ativos que possibilitem rentabilidade gue garanta a manutencédo do
equilibrio financeiro-atuarial. O saldo das aplicagdes financeiras dos recursos previdencidrios e
administrativos no encerramento de 2017 apresentou expressiva valorizacdo com relagdo ao encerramento de
2016, passando de R$ 282.624.739,86 (duzentos e oitenta e dois milhGes seiscentos e vinte e quatro mil
setecentos e trinta e nove reais e oitenta e seis centavos), para R$ 317.453.068,61 (trezentos e dezessete
milhdes quatrocentos e cinqgiienta e trés mil sessenta e oito reais e sessenta e um centavos). Ao longo do ano
de 2017 os investimentos apresentaram variacdo positiva com relacdo a rentabilidade das aplicaces no
mercado financeiro, na ordem de R$ 32.968.229,19 (trinta e dois milhdes novecentos e sessenta e oito mil
duzentos e vinte e nove reais e dezenove centavos). Em 2017 o bom resultado nos investimentos do IPMU é
consequéncia de apostas nas alocacdes de recursos realizadas pelo Comité de Investimentos, que iniciou o
trabalho de alongar de forma gradual o prazo de vencimento da carteira, mesmo ciente que o resultado
poderia ser negativo no curto prazo. Desde o inicio do ano as estratégias de investimentos se dividiram
desde a aposta em “fundos de curto prazo como DI/IRFM 1" mantendo uma postura conservadora, até a
aposta em “fundos de longo prazo como IMA-B" mais volateis e com potencial de retorno muito superior a
meta atuarial. Buscar estratégia de alongamento da carteira exige apetite por parte dos gestores em correr
mais riscos e manter a calma em momentos de muita volatilidade, nunca esquecendo que a migracdo deve
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ocorrer de forma gradativa. Os Regimes Préprios de Previdéncia Social assim como o mercado financeiro em
geral nunca tiveram tantos fatores para colocar numa balanca antes de fazer qualquer aplicacdo financeira.
Hoje uma série de fatores estdo influenciando diretamente os investimentos, desde o cenario internacional
(troca do presidente americano, desaceleragdo da China, saida do Reino Unido da Zona do Euro) quanto o
atual cenario politico nacional. A instabilidade atrasa um critério importante: a confianca. S6 com a confianca
se deve haver a retomada dos investimentos, queda no desemprego e até uma indicacdo no crescimento
econdémico. O IPMU iniciou 2017 com uma carteira de investimentos distribuidos em 11 (onze) fundos de
investimentos e uma carteira de titulos pUblicos com vencimento para 2021 e 2024. Ao longo de 2017, 06
(seis) fundos de investimentos foram encerrados para adequar a carteira a volatilidade do mercado. No
encerramento de 2017, a carteira de investimentos encerrou com 12 (doze) fundos de investimentos e uma
carteira de titulos publicos com vencimento para 2021 e 2024, Distribuicdo da Carteira de Investimentos. A
composicdo da Carteira de Investimentos do IPMU, no encerramento de 2017, é composta por 11 (onze)
fundos de investimentos e por uma Carteira de Titulos Pdblicos com vencimento para 2021 e Titulos com
vencimento para 2024: 4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM), 11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA), BB Previdenciario
Renda Fixa AlocacGes Ativa FIC FI (CNP)J 25.078.994/0001-90), BB Previdenciario Renda Fixa IRFM TP FI (CNPJ
07.111.384/0001-69), BB Previdenciario Renda Fixa Perfil FIC FI(CNPJ 13.077.418/0001-49), Bradesco FI
Referenciado DI Premium (CNPJ 03.399.411/0001-90), Bradesco Institucional FI RF Vértice 2019 (CNPJ
21.347.528/0001-01), Caixa FI Brasil 2018 II Titulos PGblicos Renda Fixa (CNPJ 19.768.733/0001-07), Caixa FI
Brasil IMA-B Titulos Publicos Renda Fixa (CNPJ 10.740.658/0001-93), Caixa FI Brasil Gestdo Estratégica RF
(CNPJ 03.737.206/0001-97), Santander IMA-B5 (CNPJ 13.455.117/0001-01) e Santander Corporate Renda Fixa
Referenciado DI (CNPJ 03.069.104/0001-40). Desempenho dos Fundos de Investimentos. No mercado
financeiro, risco pode ser entendido como probabilidade de alguma incerteza afetar diretamente as
operacbes de mercado. Do capital investido ndo proporcionar o resultado esperado, podendo haver
possibilidade de perda de parte, todo ou de montante superior ao valor originalmente investido. O IPMU
prioriza sempre a gestdo de riscos e busca minimizar o risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.
Quanto ao risco de liquidez a aplicagdo de recursos esta principalmente focada em titulos publicos federais,
com vencimentos diversos. O IPMU possui um portfélio bem diversificado no segmento de renda fixa e
subclasses de segmentos diferentes, para garantir um menor risco de mercado. Todos os fundos de
investimentos carteira do IPMU superaram a meta atuarial de 2017 que foi 8,23%:

Fundos Saldo da Aplicacdo % PL IPMU Rentabilidade |
BB Previdenciario Renda Fixa IRFM 33.354.976,34 10,51% 14,91%
BB Previdenciério RF Perfil FIC FI 20.106.229,80 6,33% 10,08%
BB Previdenciario RF TP 2022 5.803.075,08 1,83% 13,75%
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 41.430.320,42 13,05% 12,26%
Bradesco FI RF Referenciado DI Premium 23.181.688,56 547% 10,35%
Bradesco Institucional FI RF Vértice 2019 5.940.950,00 1,87% 12,47%
Caixa Brasil 2018 II Titulos Plblicos Renda Fixa 5.336.657,71 1,68% 9,91%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 32.838.223,53 10,34% 11,22%
Caixa Brasil IMA-B TP RF LP \ 45.466.328,41 14,32% 12,55%
Santander Corporate FIC Referenciado DI (150) \ 4.973.294,60 1,57% 10,10%
Santander Corporate FIC Referenciado DI (350) \ 458.999,65 0,14% 10,10%
Santander IMA-B 5 TP RF / 51.079.394,68 16,09% 12,38%
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Posicéio dos investimentos no ano. No fechamento do exercicio de 2017, a performance de dos ativos da
Carteira de Investimentos fecharam positivas quando considerada o acumulado do ano: Titulos 2021 (valori-
zacdo de R$ 1.720.031,16 - hum milhdo setecentos e vinte mil trinta e um reais e dezesseis centavos), Titulos
2024 (valorizacao de R$ 4.494.150,07 - quatro milhdes quatrocentos e noventa e quatro mil cento e cinquenta
reais e sete centavos), BB Previdenciario Renda Fixa IRFM 1 (valorizacdo de R$ 745.770,11 - setecentos e qua-
renta e cinco mil setecentos e setenta reais e onze centavos), BB Previdenciario Alocacdo (valorizagdo de R$
4.015.040,81 - quatro milhdes quinze mil quarenta reais e oitenta e um centavos), BB Previdenciario IMA-B Ti-
tulos Pablicos (valorizagdo de R$ 1.066.327,57 - um milhdo sessenta e seis mil trezentos e vinte e sete reais e
cinquenta e sete centavos), BB Previdencidrio Renda Fixa IRFM Titulos Pdblicos (valorizacdo de R$
3.276.147,01 - trés milhdes duzentos e setenta e seis mil cento e quarenta e sete reais e um centavos), BB Pre-
videnciario Titulos 2022 (valorizacdo de R$ 719.940,09 - setecentos e dezenove mil novecentos e quarenta
reais e nove centavos), BB Previdenciario IMA-B 5+ (valorizagdo de R$ 65.855,86 - sessenta e cinco mil oito-
centos e cinquenta e cinco reais e oitenta e seis centavos), Bradesco Titulos Publicos 2019 (valorizacdo de R$
693.548,28 - seiscentos e noventa e trés mil quinhentos e quarenta e oito reais e vinte e oito centavos), Caixa
Brasil 2018 (valorizacdo de R$ 507.402,87 - quinhentos e sete mil quatrocentos e dois reais e oitenta e sete
centavos), Caixa Brasil IMA-B Titulos Pablicos (valorizacdo de R$ 6.430.542,04 - seis milhdes quatrocentos e
trinta mil quinhentos e quarenta e dois reais e quatro centavos), Santander Renda Fixa IMA-B 5 (valorizacdo
de R$ 4.115.394,68 - quatro milhdes cento e quinze mil trezentos e noventa e quatro reais e sessenta e oito
centavos), Bradesco Referenciado DI Premium (valorizacdo de R$ 1.719.724,83 - um milhGes setecentos e de-
zenove mil setecentos e vinte e quatro reais e oitenta e trés centavos), BB Previdenciario Fluxo DI (valorizacdo
de R$ 6.137,35 - seis mil cento e trinta e sete reais e trinta e cinco centavos), BB Previdenciario Perfil DI (valo-
rizacdo acumulada de R$ 689.061,97 - seiscentos e oitenta e nove mil sessenta € um reais e noventa e sete
centavos), Caixa FI Brasil DI (valorizagdo de R$ 661.128,57 - seiscentos e sessenta e um mil cento e vinte e
oito reais e cinquenta e sete centavos), Caixa Brasil Gestdo Estratégia (valorizacdo de R$ 585.223,53 - qui-
nhentos e oitenta e cinco mil duzentos e vinte e trés reais e cinquenta e trés centavos), Santander Corporate
DI 150 (valorizagdo de R$ 1.293.053,28 - um milhdo duzentos e noventa e trés mil cinquenta e trés reais e vin-
te e oito centavos), Santander Corporate DI 350 (valorizacdo de R$ 106.524,47 - cento e seis mil quinhentos e
vinte e quatro reais e quarenta e sete centavos), Santander Corporate DI 150 (valorizagdo de R$ 1.304.369,87 -
um milhdo trezentos e quatro mil trezentos e sessenta e nove reais e oitenta e sete centavos) e Santander DI
Ativo (rentabilidade de R$ 45.908,05 - quarenta e cinco mil novecentos e oito reais e cinco centavos). Enqua-
dramento das Aplicacdes Financeiras. As aplicacbes dos recursos do IPMU estdo aplicadas em fundos do
Banco do Brasil, Bradesco, Caixa Econdmica Federal e Santander. A diversificacdo dos investimentos objetiva a
melhor combinagdo “risco/retorno” que o cenério econdémico permite, seguindo as normas da Resolucdo
CMN 3.922/2010, Resolugdo CMN 4.604/2017 e da Politica de Investimentos. No encerramento do exercicio
de 2017, todos os investimentos estavam enquadrados ou em fase de adequacdo considerando a entrada em
vigor da Resolugdo CMN 4.604/2017 que concedeu prazo de 180 dias, contados de 19/10/2017. Aplicacdo
por Institui¢des Financeiras. O conservadorismo do IPMU na composicao dos investimentos também se re-
flete na escolha dos gestores e administradores. Atualmente os bancos selecionados para receberem os re-
cursos sdo os maiores de acordo com o rating da ANBIMA — Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capital. Estdo credenciadas quatro institui¢des financeiras que recebem os recursos do IPMU:
Banco do Brasil (aplicagdo de R$ 100.694.601,64 - cem milhdes seiscentos e noventa e quatro mil seiscentos e
um reais e sessenta e quatro centavos / 31,72% do PL do IPMU), Caixa Econdmica Federal (aplicacdo de R$
83.641.209,65 - oitenta e trés mil seiscentos e quarenta e um mil duzentos e nove reais e sessenta e cinco
centavos / 26,35% do PL do IPMU), Santander (aplicacdo de R$ 56.511.688,93 - cinquenta e seis milhdes qui-
nhentos e onze mil seiscentos e oitenta e oito reais e noventa e trés centavos / 17,80% do PL do IPMU) e Bra-
desco ( aplicagdo de R$ 23.314.406,77 - vinte e trés milhdes trezentos e catorze mil quatrocentos e seis reais e
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setenta e sete centavos / 7,34% do PL do IPMU). A Carteira de Titulos Pablicos encerrou o periodo com R$
53.273.161,62, representando 16,78% do PL do IPMU. Meta Atuarial. A valorizagdo dos ativos financeiros le-
vou ao cumprimento da meta atuarial no periodo: meta atuarial de 8,233% e rentabilidade da carteira de in-
vestimentos de 12,317%. Ato continuo os membros do Comité de Investimentos passaram a andlise do fe-
chamento da carteira de investimentos de janeiro/2018, conforme processo IPMU/002/2018. Em janeiro a
aversao ao risco caiu ainda mais no mundo, levando a um aumento quase generalizado de pregos de ativos.
A situacdo econdmica global foi um dos motivos para a alta de precos de ativos nos mercados globais. As
principais economias do mundo seguem mostrando a combinaco de crescimento robusto com auséncia de
presséo inflacionaria. Houve uma realizagdo de lucros no final do més, mas ainda assim a variagdo dos pregos
dos ativos foi significativa em janeiro. O més de janeiro/2018 foi marcado pela continuidade da diminuicdo da
aversdo a risco no mercado financeiro e fechamento extremamente positivo dos diversos indices de renda
fixa e renda varidvel. O “mercado” praticamente ndo sentiu as indicacdes que provavelmente a Reforma da
Previdéncia sera "deixada” para o proximo presidente. A economia brasileira continua sua trajetoria de recu-
peracdo, com melhora na arrecadacdo de tributos e nos dados de producio das empresas e consumo das fa-
milias, que devem ser confirmados quando o PIB de 2017 for divulgado pelo IBGE. O saldo das aplicacdes fi-
nanceiras no encerramento do més de janeiro apresentou valorizagdo com relagdo ao més de dezembro, pas-
sando de R$ 317.435.068,61 (trezentos e dezessete milhdes quatrocentos e trinta e cinco mil sessenta e oito
reais e sessenta e um centavos treze milhdes cinquenta e trés mil setenta e cinco reais e vinte e seis centavos),
para R$ 321.224.636,41 (trezentos e vinte e um mil duzentos e vinte e quatro mil seiscentos e tinta e seis
reais e quarenta e um centavos). Meta Atuarial. A valorizacdo dos ativos financeiros no periodo proporcio-
nou o cumprimento da meta atuarial: meta atuarial de 0,721% e crescimento do patriménio de 1,194%. Dura-
tion das Aplicagdes: 23,21% das aplicacdes financeiras estdo alocadas em fundos de curto prazo (DI), 16,11%
das aplicagdes financeiras estdo alocadas em fundos de médio prazo (IMA-B 5) e 60,68% das aplicacées fi-
nanceiras estdo alocadas em fundos de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ Fundo Titulos 2018/ Fundo Titulos
2019/ Titulos Pablicos 2021/ Fundo Titulos 2022 e Titulos Piblicos 2024). Indicadores Econdémicos. Desem-
penho dos principais indicadores de renda fixa e renda varidvel no primeiro més de 2018; CDI (0,55689%),
IRFM 1 (0,5924%), IDKA 2 (0,7358%), IMA-B 5 (1,2226%), IRFM Total (1,2985%), IMA Geral (1,6799), IRFM 1+
(1,5477%), IMA-B Total (3,4013%), IMA-B 5+ (4,9485%), Ibovespa (11,14%), IBRX-50 (11,71%), Small Caps
(4,34%), Imobiliario (3,83%) e Dividendos (9,88%). Mercado financeiro até 15/fevereiro. Instabilidade é a
palavra da vez. Além das noticias ruins que aparecem todo dia vindas do mercado brasileiro, uma acdo efe-
tuada pelo governo Trump nos EUA tem potencial para criar uma verdadeira “tempestade” no mercado finan-
ceiro mundial e com péssimas repercussdes no Brasil. No final de 2017 o Congresso Americano aprontou
uma reforma tributaria centrada principalmente na diminuicio da aliquota de Imposto de Renda das empre-
sas e mudancas nas regras de compensacao tributaria das empresas multinacionais. Essa reforma criou o am-
biente perfeito para repatriacdo de lucros e dividendos das empresas americanas espalhadas no mundo e,
por consequéncia, a diminuicdo de capital em circulagdo, o que pode afetar sobremaneira o mercado de cam-
bio e capitais de todos os paises, com péssima repercussdo no mercado brasileiro. O exterior foi responsavel
por dar o tom dos negécios e impulsionar a baixa na bolsa e a alta no délar, no momento em que os investi-
dores buscam evitar perdas depois do susto com os mercados globais no comego do més. No entanto, ana-
listas avaliam que os ativos no Brasil ainda mostram certa forca, ja que a dimensdo do ajuste por aqui ndo é
tao intensa quanto la fora. O movimento bastante negativo das bolsas americanas impds mais uma vez uma
onda de vendas no mercado acionario brasileiro. Analistas comparam o cenério atual com a correcao de alta
no dolar entre maio e junho de 2006, no meio de um ciclo de baixa da moeda americana. N3o ha consenso
sobre até onde a correcdo local pode ir, mas a opini&o unanime é que o movimento ainda é de ajuste, e ndo
de mudanca de tendéncia, ao menos por hora. O receio, no entanto, porque o panico que tomou conta do
mercado levou os investidores a serem mais seletivos. Esse moyiqento é comprovado pela forte retirada de
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recursos estrangeiros da bolsa de valores nos dias 5/02 e 6/02, onde as saidas somaram quase R$ 2 bilhdes.
Para alguns estrategistas a alavancagem do sistema financeiro americano havia crescido durante os Gltimos
meses, periodo em que se apostou na manutencdo da volatilidade em niveis baixos. Agora, com a ruptura
dessa dindmica, o mercado leva um tempo para digerir os ajustes nessas posicoes. A turbuléncia foi “pontual”
na avaliacdo de outros analistas, que consideram que o Ibovespa ainda deve marcar 90 mil pontos este ano.
O consenso de mercado vé trés aumentos de juros americanos neste ano, mas muitos comegaram a rever a
expectativa de que pode ser além disso. Na avaliacdo dos analistas o panico "ja chacoalhou o mercado” e
esta sendo absorvido agora. N3o se vé mudanca de cenério. Ainda se vé grande aumento da inflagdo ameri-
cana. No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu cortar os juros em 25p.b,, conforme o espe-
rado, levando a taxa Selic para 6,75% a.a. A decis3o de reduzir o ritmo de corte de juros contemplou a melho-
ra da avaliacdo sobre a atividade econémica e a manutencdo do quadro positivo para a economia global,
apesar de reconhecer o aumento da volatilidade recentemente como um fator de risco. Ademais, ndo tivemos
alteracdo significativa em seu balanco de riscos para o horizonte relevante da politica monetaria, assim como
a interpretacdo de que o estado atual da economia ainda prescreve uma politica monetéria acomodaticia,
com juros reais abaixo do nivel neutro. Apés a decisio do Copom em fevereiro, analistas mantem a expectati-
va de que a taxa Selic permanecerd em 6,75% a.a. ao longo desse ano, mas ndo descartando a possibilidade
de um corte adicional da taxa de juros em margo em virtude de surpresas com a dindmica inflacionaria. As in-
definicdes que permeiam o ano de 2018, com o quadro eleitoral indefinido, a forte valorizagdo ja apresentada
pelo mercado acionario brasileiro e global, bem com a queda da taxa de juros a niveis que ndo serdo suficien-
tes para fazer frente as metas atuariais, geram uma combinagdo que levou o IPMU a manter parcela significa-
tiva do patriménio em aplicacées de curto prazo, até que o ambiente mais claro se apresente no mercado.
Para 2018 a palavra de ordem continua sendo “cautela”. O cenario para 2018 ainda é incerto e pode se tornar
mais nebuloso caso as reformas que o governo tenta aprovar ndo forem para frente. Por se tratar de ano po-
litico e com muitas incertezas, ndo é prudente realizar grandes movimentacées nos investimentos até que se
tenha um cendrio mais concreto. O cenério para as elei¢des esta totalmente aberto e conta com muitos possi-
veis candidatos. As politicas macroeconémicas que reduziram a inflagdo e a taxa de juros tendem a deixar os
investidores mais confiantes para sair dos fundos de curto prazo para buscar outros tipos de ativos. Esse mo-
vimento, que ja ocorreu ao longo de 2017, deve se manter no ano de 2018, mas de forma gradual. O merca-
do ainda ndo estd totalmente confiante em relagdo a tomada de risco, mas j& olha para fundos que possam
agregar mais valor do que os fundos de renda fixa, que perdem cada vez mais atratividade. Indicadores Eco-
némicos. Desempenho dos principais indicadores de renda fixa e renda variavel até 15/02: CDI (0,2345% més
/0,8193% ano), IRFM 1 (0,2902% més / 0,8843% ano), IDKA 2 (0.0959% més / 0,6256% ano), IMA-B 5 (-
0,1476% més / 1,1840% ano), IRFM Total (0,2967% més / 1,5991% ano), IMA Geral (0,1379% més / 1,8201%
ano), IRFM 1+ (0,2996% més/ 1,8520% ano), IMA-B Total (0,2967% més / 1,5991% ano), IMA-B 5+ (-0,1821%
més/ 4,7574% ano), Ibovespa (-0,73% més / 10,32% ano), IBRX-50 (-0,73% més / 10,85% ano%), Small Caps (-
2,10% més / 2,15% ano), Imobiliario (-4,10% més / 0,42% ano) e Dividendos (-0,43% més / 9,41% ano). Deli-
beragdes. A Carteira de Investimentos do IPMU apresentou bom desempenho frente a volatilidade do merca-
do financeiro, com todos os ativos remunerando adequadamente no inicio de 2018. Os ativos financeiros do
IPMU estéo diversificados, permitindo o crescimento do patriménio liquido mesmo com todos os riscos ine-
rentes as aplicacdes financeiras. Apesar das perspectivas mais otimistas para a economia do pais, a Politica de
Investimentos continua conservadora para 2018. De acordo com os analistas, para renda fixa as alternativas
mais conservadoras s@o os fundos DI, IDKA 2, IRFM 1 e IMAB 5, que podem auxiliar na protecdo da carteira e
reduzir a volatilidade em momentos de incertezas politicas que é esperada para este ano eleitora. Como es-
tratégia de diversificacdo, fundos de renda fixa ativo. Para a parcela de risco da carteira cabe avaliar fundos
multimercados e de a¢ées alinhados com o cenério de retomada gradual do crescimento. No caso de aplica-
¢des com maior risco como IMA-B, IMA-B5+e IRFM 1+, & i \spensavel ponderar: foco no longo prazo x
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meta atuarial, expectativa em relacdo a deterioragéo do cenério politico, que se apostar na piora melhor fun-
dos conservadores que diminui o risco da carteira. Sendo assim, foi aprovado por unanimidade pelos mem-
bros do Comité de Investimentos: 1-) BB Previdenciario Renda Fixa Perfil FIC FI(CNPJ 13.077.418/0001-
49). O fundo esta enquadrado em segmento com tendéncia a baixa rentabilidade, desta forma, a migracao
para fundos de renda fixa com estratégia ativa, onde o gestor consegue fazer uma gestdo mais eficiente, rea-
locando rapidamente as posicGes e mantendo estratégia minimizando a volatilidade do mercado. Migrar 50%
para o fundo BB Previdenciério Renda Fixa Alocagdes Ativa FIC FI (CNPJ 25.078.994/0001-90) e 50% do valor
para o fundo Santander Renda Fixa Ativo FIC FI (CNPJ 26.507.132/0001-06). 2-) Recursos Novos. Os recursos
referentes a Contribuicdo Previdenciaria, Comprev e Parcela da Divida Previdenciaria deverdo ser direcionados
ao fundo Santander FIC FI Institucional Renda Fixa Referenciado. 3-) Folha dos Inativos. O resgate para cus-
tear a folha dos inativos devera ser realizado através do fundo Santander FIC FI Institucional Renda Fixa Refe-
renciado. 4-) Manutenc&o das demais aplicacdes. Para finalizar a reunido os membros do Comité de Investi-
mentos tomaram ciéncia do repasse dos cupom de juros semestrais do fundo de vértice Caixa Brasil 2018 Ti-
tulos Publicos Renda Fixa que sera creditado no dia 19/02/2018, no valor aproximado de R$ 140.000,00 (cen-
to e quarenta mil reais) e do pagamento dos juros semestrais da carteira de titulos pablicos NTN-B
15/08/2014, no valor aproximado de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Os valores serdo aplicados no fun-

doC il Gestdo Estratégica. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste,
eu, . qug’secretarigi os trabalhos, lavrei a presente ata que apos lida e aprovada, vai por mim
a

Cicero José de Jesus Assunca |
Membro

Sirleide da Silva
Membro
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